
Informatie over het promoten van ecologische en sociale kenmerken 

Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 
bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU) 2020/852 

Productbenaming: Juno Selection Fund  Legal entity identifier: - 
 

Ecologische en/of sociale kenmerken 
 

  

 

 

 

  

Had dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling? 

Ja Nee 

Er zijn duurzame beleggingen 
met een milieudoelstelling 

gedaan: ___% 
 

in economische activiteiten die 
als ecologisch duurzaam zijn 
aangemerkt in de EU- 
taxonomie 

in economische activiteiten die 
niet als ecologisch duurzaam 
zijn aangemerkt in de EU-
taxonomie 

Dit product promootte ecologische/sociale 
(E/S) kenmerken. Hoewel duurzaam 
beleggen niet het doel ervan was, had het 
een minimum van ___%  duurzame 
beleggingen. 

  
met een ecologische doelstelling in 
economische activiteiten die volgens de EU-
taxonomie als ecologisch duurzaam gelden. 

met een ecologische doelstelling in 
economische activiteiten die volgens de EU-
taxonomie niet als ecologisch duurzaam 
gelden. 
 
met een sociale doelstelling 

 
Er zijn duurzame beleggingen 
met een sociale doelstelling 
gedaan: ___%  

Dit product promootte E/S-kenmerken, maar 
heeft niet duurzaam belegd. 

 

Duurzame belegging 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of 
een sociale 
doelstelling, mits deze 
belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin 
is belegd praktijken op 
het gebied van goed 
bestuur toepassen. 

 

 

 

 

 

 

De EU Taxonomie  is 
een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852. Het gaat 
om een lijst van 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat 
geen lijst van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten. 
Duurzame 
beleggingen met een 
ecologische 
doelstelling kunnen 
wel of niet in op de 
taxonomie zijn 
afgestemd. 
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In hoeverre is voldaan aan de ecologische en/of sociale kenmerken die dit 
financiële product promoot?  

Het Fonds heeft gedurende de referentieperiode (1-1-2025 t/m 31-12-2025) de volgende ecologische en 
sociale kenmerken gepromoot: 

• Ondernemingen die niet aan de minimum ESG-criteria van de Beheerder voldoen, zijn niet 
toegelaten tot het beleggingsuniversum van het Fonds. Deze minimum criteria bestaan uit een 
sector uitsluitingslijst en een zevental aanvullende door de Beheerder opgestelde minimale 
ecologische, sociale en governance-criteria: 

o Geen systematische betrokkenheid bij blijvende milieuschade 

o Geen schending van fundamentele mensenrechten 

o Geen schending van fundamentele arbeidsrechten 

o Geen betrokkenheid bij controversiële wapens, geen productie en verkoop van civiele 
vuurwapens en geen levering van militaire uitrusting aan militaire regimes 

o Geen moedwillige overtreding van internationale sancties 

o Geen moedwillige betrokkenheid bij fraude, corruptie en belastingontduiking 

o Voldoende naleving van een transparante bedrijfsvoering/externe informatievoorziening 

• De Beheerder heeft actief gemonitord op signalen die wijzen op incidenten bij ondernemingen in 
het Fonds ten aanzien van bovengenoemde (of overige) ESG-criteria en deze signalen of incidenten 
opgevolgd. 

• De Beheerder heeft rekening gehouden met de ongunstige effecten van haar beleggingen op een 
vijftal door de Beheerder geselecteerde duurzaamheidsfactoren: zie “Houdt dit financiële product 
rekening met de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?” 
 

• De Beheerder heeft een actief engagementbeleid gevoerd  

 
 Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

Voor het toetsen aan deze principes heeft de Beheerde de volgende definities gehanteerd: 
 

• systematische blijvende ernstige milieuschade: Herhaaldelijke of structurele verantwoordelijkheid 
voor onomkeerbare en significante schade aan het milieu, zoals grootschalige bodem-, water- of 
luchtvervuiling, of vernietiging van natuurlijke habitats met ernstige ecologische gevolgen 

• schendingen van fundamentele mensenrechten: praktijken die de essentiële rechten van individuen 
schenden. Juno verstaat hieronder: foltering, slavernij, discriminatie en beperking van vrijheden 
zoals meningsuiting en geloof.  

• schendingen van fundamentele arbeidsrechten: praktijken die de basisarbeidsrechten systematisch 
negeren of ondermijnen. Juno verstaat hieronder: geen recht op vakbondsvrijheid, kinderarbeid 
en dwangarbeid en het moedwillig hanteren van discriminerende arbeidspraktijken. 

Voorafgaand aan opname van een onderneming op het beleggingsuniversum zoekt Juno naar 
berichtgeving met betrekking tot mogelijke overschrijdingen van criteria 1 tot en met 6. Voor criterium 
7 stelt zij vast of ondernemingen tijdig (binnen wettelijke termijn) goedgekeurde (accountant) jaar- en 
halfjaarverslagen publiceren die aan de wettelijke minimale eisen voldoen. Eventuele gecontateerde 

Duurzaamheidsindi
catoren meten hoe 
de ecologische of 
sociale kenmerken 
die het financiële 
product promoot, 
worden 
verwezenlijkt. 
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overschrijdingen uit het verleden worden nader onderzocht. Als deze overschrijdingen naar het oordeel 
van de Beheerder niet of niet adequaat zijn hersteld, dan kan de onderneming niet worden opgenomen 
op het beleggingsuniversum. Gedurende de referentieperiode zijn er geen beleggingen aan het 
beleggingsuniversum van het Fonds toegevoegd die op grond van de uitsluitingslijst of de 7 aanvullende 
criteria naar de inschatting van de Beheerder niet zouden mogen zijn toegevoegd.  

Nadat een onderneming is toegelaten tot het beleggingsuniversum wordt via ingestelde google alerts 
en nieuwsmonitoring doorlopend gemonitort of er zich overschrijdingen voordoen op een van de 
criteria. Als deze worden geconstateerd, dan wordt het zelfde proces gevolgd als hierboven beschreven 
voor opname op het beleggingsuniversum. Het resultaat van het monitoren van signalen, de opvolging 
ervan en voorbeelden van engagements zijn beschreven onder “Welke maatregelen zijn er in de 
referentieperiode getroffen om te voldoen aan de ecologische en/of sociale kenmerken?” 

….en in vergelijking met voorafgaande perioden? 

De beschrijving van de wijze waarop de duurzaamheidsindicatoren hebben gepresteerd is in lijn met de 
beschrijving uit de voorgaande periodieke rapportages. 

 Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk heeft gedaan, 
geen ernstige afbreuk gedaan aan ecologisch of sociaal duurzame beleggingsdoelstellingen? 

Het product heeft geen duurzame beleggingen gedaan. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Hoe is in dit financiële product rekening gehouden met de belangrijkste 
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?  

De Beheerder heeft rekening gehouden met de belangrijkste ongunstige effecten op een vijftal door 
haar geselecteerde duurzaamheidsfactoren. Dit heeft zij gedaan door het integreren van de hierboven 
genoemde ESG-principes in haar beleggingsbeslissingen, het op doorlopende basis monitoren van 
incidenten ten aanzien van deze ESG- principes en het actief opvolgen van deze incidenten en door 
middel van haar actieve engagementbeleid. 

In bijlage I zijn tabellen opgenomen met daarin de belangrijkste ongunstige effecten op deze 5 
duurzaamheidsfactoren van het Fonds gedurende de referentieperiode, inclusief een uitsplitsing per 
bedrijf waarin is belegd. 

  

De belangrijkste 
ongunstige effecten  
zijn de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op duurzaamheids-
factoren die verband 
houden met 
ecologische en sociale 
thema’s en 
arbeidsomstandig-
heden, eerbiediging 
van de mensenrechten 
en bestrijding van de 
corruptie en omkoping 
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Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

 

 
 

Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

Het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen in het Fonds bedroeg 85%.  

       Hoe zag de activa-allocatie eruit?  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
                             In welke economische sectoren werd belegd?  

Het Fonds heeft belegd in de sectoren Industrie, Informatie en Communicatie en Vrije beroepen en 
wetenschap.

Grootste beleggingen  Sector % Assets Land 

    

Paradox Interactive Informatie en 
Communicatie 

12% Zweden 
 

Bachem Vrije beroepen en 
Wetenschap 

9% Zwitserland 

Medacta Industrie 9% Zwitserland 

Technogym Industrie 8% Italië 

CEWE Color Industrie 7% Duitsland 

Sartorius Industrie 6% Duitsland 

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste aandeel 
beleggingen van het 
financiële product 
vormen tijdens de 
referentieperiode, 
te weten 1-1-2025 
t/m 31-12-2025. 

 
 

 

 

 
#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële product om te 
voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële product promoot. 
 
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op de 
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame beleggingen gelden. 

Beleggingen

#1 Afgestemd op E/S 
- kenmerken: 85%

#2 Overige: 15%
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In hoeverre waren de duurzame beleggingen met een ecologische 
doelstelling afgestemd op de EU-taxonomie?  

De Beheerder heeft zich niet ten doel gesteld om een minimaal percentage te beleggen in 
beleggingen die zijn afgestemd op de EU-taxonomie. De onderstaande informatie over de 
afstemming met de EU-taxonomie is tot stand gekomen op basis van de beste inschatting 
van de Beheerder. Deze is niet onderworpen aan een betrouwbaarheidsverklaring van een 
accountant of een toetsing door een of meer derden. 

Heeft het financiële product belegd in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of 
kernenergie die aan de EU taxonomie voldoen?  

Ja  

Nee 

 
 

 

 
Wat was het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten?  

Het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten bedroeg 0%. 

Hoe verhield het percentage zich tot het percentage tijdens eerdere 
referentieperiodes?  

De gerapporteerde percentages over 2025 laten geen noemenswaardige 
verschuivingen zien ten opzichte van de berekende percentages over voorgaande 
referentieperiodes. 

  

De onderstaande diagrammen geven in groen het percentage op de EU-taxonomie afgestemde 
beleggingen. Er is geen geschikte methode om te bepalen of staatsobligaties* op de taxonomie zijn 
afgestemd. Daarom geeft het eerste diagram de mate van afstemming voor alle beleggingen van het 
financiële product inclusief staatsobligaties, terwijl het tweede diagram alleen voor de beleggingen in 
het financiële product in andere producten dan staatsobligaties aangeeft in hoeverre die op de 
taxonomie zijn afgestemd. 
 

 

*In deze diagrammen omvatten “staatsobligaties” alle blootstellingen aan overheden 

Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van: 

-  De omzet die het 
aandeel van de 
opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft; 

- De kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, bv. 
voor een transitie naar 
een groene economie; 

- De operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen. 

Faciliterende 
activiteiten maken het 
rechtstreeks mogelijk 
dat activiteiten een 
substantiële bijdrage 
leveren aan een 
milieudoelstelling 

Transitieactiviteiten zijn 
economische 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
broeikasgasemissienivea
us hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties. 

 

2%

3%

3%

98%

97%

97%

OpEx

CapEx

Turnover

0% 50% 100%

1. Afstemming beleggingen op taxonomie 
inclusief staatsobligaties* 

Op taxonomie afgestemde
beleggingen
Overige beleggingen

2%

3%

3%

98%

97%

97%

OpEx

CapEx

Turnover

0% 50% 100%

2. Afstemming beleggingen op taxonomie 
exclusief staatsobligaties* 

Op taxonomie afgestemde
beleggingen
Overige beleggingen
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Welke beleggingen zijn opgenomen in “overige”? Waarvoor waren 
deze bedoeld en waren er ecologische of sociale minimumwaarborgen?  

Het aandeel overige beleggingen bedroeg 15%. Dit deel is aangehouden in contanten, uitgezet als 
kortlopend rentedragende deposito’s bij een gerenommeerde bank, of direct belegd in (staats-) 
obligaties of beleggingsfondsen die beleggen in geldmarktproducten of obligaties. Het Fonds maakt 
gebruik van een liquidity fund dat wordt beheerd door State Street Global Advisors (SSGA), op initiatief 
van de custodian van het Fonds (State Street Bank). Mocht het saldo op de bankrekening van het Fonds 
op dagbasis hoger zijn dan EUR 50.000 dan worden deze bedragen automatisch overgeboekt naar het 
liquidity fund. De beheerder mitigeert op deze wijze het risico van een mogelijk failissement van State 
Street Bank. De grootte van de positie in het liquidity fund is afhankelijk van de investeringsalternatieven.  
Het liquidity fund promoot duurzame kenmerken in overeenstemming met artikel 8 SFDR en waarborgt 
dat de praktijken van goed bestuur worden gewaarborgd. 

 

 
Welke maatregelen zijn er in de referentieperiode getroffen om te voldoen 
aan de ecologische en/of sociale kenmerken? 

De beheerer heeft de volgende maatregelen in de referentieperiode getroffen om te voldoen aan de 
ecologische en/of sociale kenmerken die zij promoot:  

• Criteria 

Als eerste stap in het beleggingsproces hanteert de Beheerder een sector uitsluitingslijst. Dit is een lijst met 
sectoren waarin Juno niet zal beleggen. De sector en sub-sector lijsten die Juno hiervoor gebruikt worden 
samengesteld en onderhouden door Refinitiv en gepubliceerd onder de naam “The Refinitiv Business 
Classification (“TRBC”)”. De Beheerder investeert niet in bedrijven, sectoren en landen die op grond van wet- 
of regelgeving, dan wel op grond van internationale conventies, verboden worden. De  uitsluitingslijst is 
opgenomen als bijlage bij de PAI verklaring van Juno welke is gepubliceerd op haar website1. Gedurende de 
referentieperiode zijn er geen beleggingen aan het beleggingsuniversum toegevoegd die actief zijn binnen 
een van de sectoren die op de uitsluitingslijst zijn opgenomen. 

Daarnaast voegt de Beheerder geen ondernemingen toe aan het beleggingsuniversum van het Fonds 
alvorens vast te hebben gesteld dat deze ondernemingen voldoen aan de minimale ESG criteria van de 
Beheerder. Deze principes weerspiegelen de kernwaarden van de Beheerder op het gebied van 
duurzaamheid en omvatten zowel ecologische, sociale als governance-kenmerken. Deze principes zijn dan 
ook geïntegreerd in haar beleggingsbeleid en zijn ook onderdeel van het duurzaamheidsbeleid van de 
beheerder. 

• Monitoring signalen & Engagement 

De Beheerder heeft daarnaast doorlopend gemonitord op signalen die wijzen op incidenten ten aanzien van 
deze criteria.  

Door strikte toelatingscriteria te hanteren, beoogt de Beheerder het aantal mogelijke incidenten dat zich ten 
aanzien deze ESG criteria voordoet te minimaliseren. Mochten er desondanks signalen zijn dat er niet langer 
wordt voldaan aan deze criteria, dan volgt zij deze signalen op als onderdeel van haar actieve 
engagementbeleid. 

 
1https://juno-invest.com/investeren 
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Hieronder worden voorbeelden gegeven van voorvallen die zich hebben voorgedaan en de opvolging die de 
Beheerder hieraan heeft gegeven en/of gesprekken die de Beheerder heeft gevoerd met ondernemingen 
waarin de ESG criteria zijn besproken. 

Camurus 

Als lange-termijn, quality-growth belegger met focus op voorspelbaarheid en risicobeheersing, hebben wij 
in 2025 engagement gevoerd met Camurus AB rondom de robuustheid van haar productieketen. Onze 
kernzorg betrof de sterke afhankelijkheid van één Europese CDMO, Rechon Life Science AB (‘Rechon’), voor 
de productie van Buvidal en Oczyesa, en de plannen om dezelfde partij te gebruiken voor de productie van 
Oclaiz in de USA. 

Vanuit zowel een financieel als ESG-perspectief achten wij deze single-source afhankelijkheid ongewenst. 
Binnen relevante ESG-kaders (o.a. SASB2 supply chain management en productkwaliteit, en TCFD3 
operationele risico’s en veerkracht) vergroot dit de kwetsbaarheid voor verstoringen, met directe implicaties 
voor leveringszekerheid aan patiënten en kasstroomvoorspelbaarheid. De recente FDA-inspectie bij Rechon, 
die leidde tot het uitblijven van goedkeuring voor productie voor de Amerikaanse markt (Oclaiz), 
onderstreept deze risico’s. Dit ondanks succesvolle Europese GMP-goedkeuringen. Het bevestigt dat 
regulatorische complexiteit per regio substantieel kan verschillen. 

In dialoog met het management hebben wij benadrukt dat alternatieve productieopties, zoals in 
noodgevallen gebruik maken van de CDMO-structuur via Braeburn Inc. (licentie partner van Camurus) voor 
Buvidal productie voor de markten buiten de VS, in de praktijk geen volwaardige mitigatie vormen vanwege 
overdrachtscomplexiteit en mogelijke regulatorische frictie. 

Positief is dat Camurus in de tweede helft van 2025 concrete stappen heeft gezet die aansluiten bij onze 
engagementpunten. Het bedrijf is gesprekken en processen opgestart met een Amerikaanse CDMO voor 
Oclaiz productie voor de US markt, naast de bestaande structuur (de FDA-refiling voor Oclaiz productie vanuit 
Rechlon, is intussen ook ingediend bij de FDA). Dit vergroot de operationele redundantie, ook al kost dat de 
organisatie extra tijd en geld, en levert duidelijke ESG-voordelen op, waaronder naar verwachting lagere 
scope 3-emissies door kortere supply chains, betere controle over kwaliteit en hogere leveringszekerheid. 
Daarnaast lijkt het management actief te werken aan een tweede Europese productiepartner. 

Wij zien deze ontwikkelingen als een noodzakelijke versterking van de operationele basis. Verdere 
diversificatie van de productieketen blijft een belangrijk aandachtspunt, aangezien dit direct bijdraagt aan 
risicoreductie, voorspelbare kasstromen en duurzame waardecreatie op lange termijn. 

Laboratorios Farmacéuticos ROVI 

Kort na onze initiële investering in januari 2024, hebben wij met het management van Laboratorios 
Farmacéuticos ROVI gesproken over de inrichting van haar heparineketen. Een terugkerend thema in deze 
gesprekken was de afhankelijkheid van extern ingekochte porcine (varkens) darmslijmvlies, historisch 
grotendeels afkomstig uit China, als belangrijkste grondstof voor de productie door Rovi in Spanje van 
laagmoleculaire heparines (‘low molecular weight heparins’). 

In de periode na COVID maar ook vanwege situaties van varkensgriep in China, zijn de prijzen van deze 
grondstof aanzienlijk gestegen en volatieler geworden, als gevolg van verstoringen in de toeleveringsketen, 
strengere regulering in herkomstlanden en verschuivingen in de wereldwijde vraag. Naar onze inschatting 
stelde dit de onderneming bloot aan verhoogde inputkosten, valutarisico en gaf het slechts beperkte 
transparantie ten aanzien van kwaliteit en traceerbaarheid in de keten. 

 
2 Sustainability Accounting Standards Board, USA 2011, Supply chain management (CDMO-afhankelijkheid) 

3 Task Force on Climate-related Financial Disclosures, FSB, 2017 Framework 
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Vanuit ESG-perspectief brengt deze afhankelijkheid verschillende aandachtspunten met zich mee binnen de 
Europese context. Dit betreft onder meer eisen rond traceerbaarheid en kwaliteit onder EU Good 
Manufacturing Practice, toenemende verwachtingen ten aanzien van transparantie in de keten onder de EU 
Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR’), en opkomende due diligence verplichtingen onder de 
Corporate Sustainability Due Diligence Directive (‘CSDD’). Daarnaast leidt het transport van biologische 
grondstoffen over lange afstanden tot hogere Scope 3-emissies en minder grip op dierenwelzijnsnormen dan 
binnen Europa gebruikelijk is. 

In onze gesprekken met het management hebben wij consequent het belang benadrukt van verdere verticale 
integratie en regionale verankering van de keten. Met name zien wij voordelen in het vergroten van 
kostenvoorspelbaarheid, het verminderen van afhankelijkheid van externe markten en het versterken van 
controle over kwaliteit en naleving binnen de gehele waardeketen. Gedurende 2025 hebben wij onze 
gesprekken verder verdiept met specifieke aandacht voor de voortgang van de nieuw opgezette joint 
venture, Glicopepton Biotech, en de bijbehorende productiefaciliteit in Fraga. Daarbij hebben wij 
herhaaldelijk gesproken over de voortgang van de bouw en opschaling, maar ook over de economische 
robuustheid van het project onder verschillende grondstofprijs-scenario’s.  

Een belangrijk aandachtspunt was hoe de onderneming zou handelen in een situatie waarin 
wereldmarktprijzen voor heparinegrondstoffen onder de interne kostprijs van de joint venture zouden 
komen te liggen. Het management gaf aan dat dergelijke scenario’s expliciet zijn meegenomen in de 
afspraken met partners Càrniques Celrà en Grupo Empresarial Costa. In dat geval behoudt ROVI de 
flexibiliteit om grondstoffen op de wereldmarkt in te kopen, terwijl de joint venture haar output kan afzetten 
in alternatieve toepassingen, waaronder diervoeding en meststoffen. Volgens het management bieden deze 
eindmarkten nog steeds een aantrekkelijk economisch rendement, waardoor (ook) de financiële logica van 
het project in minder gunstige marktomstandigheden overeind blijft. 

De oprichting van Glicopepton Biotech markeert een structurele verschuiving naar een meer geïntegreerde 
en regionaal verankerde toeleveringsketen. Door sourcing en eerste verwerking in Spanje te positioneren, 
wordt de afhankelijkheid van geïmporteerde grondstoffen verminderd, dalen transport gerelateerde 
emissies en neemt de traceerbaarheid toe in lijn met Europese regelgeving. Tegelijkertijd zorgt de 
geografische nabijheid tussen bron en verwerking voor betere kwaliteitscontrole en lagere operationele 
complexiteit. 

Vanuit economisch perspectief draagt deze strategie naar verwachting bij aan het dempen van de volatiliteit 
in grondstofprijzen zoals die de afgelopen jaren zichtbaar was, en ondersteunt zij een stabielere kostenbasis, 
terwijl blootstelling aan geopolitieke risico’s (China in bijzonder) en valutabewegingen afneemt. 

Wij beschouwen deze ontwikkeling als een duidelijke versterking van zowel de operationele robuustheid als 
de ESG-positionering van de onderneming. Verdere uitvoering en effectieve benutting van de joint venture, 
ook onder verschillende marktomstandigheden, blijven belangrijke aandachtspunten gezien de directe 
impact op kostencompetitiviteit, leveringszekerheid en duurzame waardecreatie op lange termijn. 
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Bijlage I: PAI Tabel 

In deze bijlage zijn de belangrijkste ongunstige effecten van de beleggingen van het fonds op een vijftal door 
Juno geselecteerde duurzaamheidsfactoren (PAI Indicatoren) weergegeven. De informatie is primair gebaseerd 
op informatie uit de jaarverslagen en/of duurzaamheidsrapportages van de ondernemingen. Voor een aantal 
ondernemingen was er ten tijde van de publicatie van het jaarverslag (nog) geen jaarverslag of 
duurzaamheidsrapportage over de (gehele) referentieperiode beschikbaar. Voor deze ondernemingen is gebruik 
gemaakt van de meest recente rapportages. De liquide middelen (contanten en belegging in het liquidity fund 
beheerd door SSGA) zijn niet meegenomen in de berekening van de PAI. 
 
Ten tijde van het selecteren van de indicator ‘absentisme ratio’ aan het begin van de referentieperiode, werd 
deze indicator breed gerapporteerd door de ondernemingen waarin Juno belegt. Gedurende de 
referentieperiode heeft de Beheerder echter vastgesteld dat de beschikbaarheid en consistentie van deze 
indicator sterk is afgenomen, waardoor deze minder geschikt is geworden voor vergelijking tussen 
ondernemingen. De Beheerder heeft er daarom voor gekozen om, waar beschikbaar, te rapporteren over de 
frequentie van arbeidsongevallen die hebben geleid tot verzuim (Lost Time Injury Frequency Rate, LTIFR). Voor 
ondernemingen die deze (of een corresponderende) indicator niet rapporteren, wordt geen substitutie 
toegepast en wordt dit als niet-beschikbare data aangemerkt. 
 
Tabel 1: PAI indiactoren 

 
1 bron: 2024 rapportage (of gebroken boekjaar eindigend in H1 2025) 
2 geeft de uitstoot weer per onderneming gecorrigeerd voor het aandeel van het Fonds in de totale ondernemingswaarde. 
Voor de berekening op fondsniveau is gecorrigeerd voor niet-beschikbare waarden. 
3 Scope 2-emissies zijn bepaald op basis van een geoptimaliseerde benadering, waarbij per onderneming de laagste 
uitkomst van de location-based en market-based methoden wordt gehanteerd om de door management gerealiseerde 
emissiereducties zo getrouw mogelijk weer te geven. 
4 uitgedrukt als ‘staff turnover ratio’, zoals gerapporteerd door de bedrijven 
5 het aantal ongevallen dat tot verzuim heeft geleid per 1 miljoen gewerkte uren. 
6 Borregaard rapporteert relatief hoge scope 1 en scope 2 broeikasgasemissies als gevolg van het energie-intensieve 
karakter van haar productieprocessen, waarbij de scope 2 emissies voortvloeien uit ingekochte energie. Deze activiteiten 
zijn gericht op de vervanging van fossiel-gebaseerde alternatieven en dragen bij aan emissiereductie in de waardeketen, 
waardoor deze emissies in die context dienen te worden bezien. 

Scope 1-BKG-
Emissies2

Scope 2-BKG-
Emissies2,3

Aandeel verbruik 
en opwekking niet-

hernieuwbare 
energie

Personeels-
verloop4

Frequentie van 
ongevallen dat tot 

verzuim heeft 
geleid (LTIFR)5

Bedrijf 1 26,1 1,7 32% 9% 4,5
Bedrijf 2 0,2 0,1 18% 10% 0,0
Bedrijf 36 767,9 446,1 32% 6% 0,0
Bedrijf 41 0,4 0,1 5% 5% 0,0
Bedrijf 5 66,3 45,0 35% 15% n/r
Bedrijf 6 222,8 172,9 62% 10% n/r
Bedrijf 71 1,1 0,8 n/r n/r n/r
Bedrijf 8 10,4 7,5 35% n/r n/r
Bedrijf 9 0,9 5,8 57% 10% n/r
Bedrijf 10 n/r n/r n/r n/r n/r
Bedrijf 11 0,0 1,3 10% 8% n/r
Bedrijf 12 0,0 0,3 93% 9% n/r
Bedrijf 13 0,0 0,1 n/a 9% n/r
Bedrijf 14 42,8 0,2 57% 15% n/r
Bedrijf 15 16,6 28,2 64% 8% n/r
Bedrijf 161 1,2 5,1 76% 16% n/r
Bedrijf 17 17,9 12,2 45% 12% 8,2
Bedrijf 18 37,1 7,4 64% 15% n/r
Bedrijf 19 0,9 0,6 97% 8% n/r

Fondsniveau 1.213 735 40% 10% 3,0


